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Informacja o wejsciu w zycie przepiséw ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r.

W dniu 29 wrzesnia 2023 roku weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 16 sierpnia 2023 r. o
zmianie niektérych ustaw w zwiazku z zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz
ochrony inwestoréw w na tym rynku (,Ustawa Zmieniajaca”), zmieniajace m.in. ustawe z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,UFI").

Ponizej prezentujemy kluczowe zmiany UFI:

1)  Zarzadzajacy ASI moze uznac osobe fizyczng za inwestora profesjonalnego na jej
whiosek, pod warunkiem, ze (i) posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajace na
podejmowanie witasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami, a takze wartos¢ jej wktadu do AS| bedzie nie mnigjsza
niz réownowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro (wg Sredniego kursu euro
ogtaszanego przez NBP na dzien wniesienia wktadu). Srodki na wniesienie przez
osobe fizycznag wktadu nie moga pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy
o podobnym charakterze zawartej z ASI|, zarzadzajacym ASI| lub jednostka
powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci;

2) inwestorem alternatywnej spotki inwestycyjnej (,ASI") moze by¢ wytacznie osoba
spetniajgca kryteria klienta profesjonalnego, tzn. bedaca jednym z podmiotéw
wyraznie wskazanych w UFI lub osoba traktowana jako klient profesjonalny.
Oznacza to, ze osoby niezakwalifikowane jako klienci profesjonalni nie moga
nabywac praw udziatowych ASI ani wnosi¢ wktadu do ASI;

3) ASI nie moze zawiera¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym charakterze,
dokonywa¢ emisji obligacji lub innych papierow wartosciowych niebedacych
prawami uczestnictwa ASI, jezeli udzielajacym pozyczke lub zawierajacym inng
umowe o podobnym charakterze albo obejmujacym lub nabywajacym obligacje
lub inny papier wartosciowy jest osoba fizyczna, ktdra nie zostata uznana za klienta
profesjonalnego;

4) czynnos¢ prawna majaca za przedmiot prawa uczestnictwa w ASI, prowadzaca do
ich przeniesienia na podmiot inny niz inwestor tej ASI lub zarzadzajacy ta ASI
wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej przez zarzadzajacego ASL.
Zarzadzajacy ASI musi odmoéwié wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji
podmiot, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, nie spetnia warunkéw
pozwalajacych na jego uznanie za klienta profesjonalnego. Czynnos¢ prawna
dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzadzajgcego ASI jest niewazna.

Ograniczenia, o ktérych mowa w punkcie 1i 4 powyzej, nie majg zastosowania w przypadku,
gdy co najmniegj 50% praw uczestnictwa ASI| posiadaja klienci profesjonalni, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 13a lit. a-m UFI. Obecnie ponad 50% akcji FundingBox Deep Tech Fund Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoétka
Komandytowo-Akcyjna posiada taki podmiot, a tym samym do wspdlnikéw naszej
Spotki nie majg zastosowania ograniczenia wskazane w punkcie 1i 4 powyzej.

Osoby fizyczne, ktdére na dzien 29 wrzesnia 2023 roku posiadaty prawa udziatowe (akcje,
udziaty) w ASI, a jednoczesnie nie spetniaty warunku wartosci wktadu stanowigcego co
najmniej rownowartos¢ w ztotych kwoty 60 000 euro:
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1) pozostaja inwestorami ASl;
2) nie moga obejmowac nowych praw uczestnictwa ASI, w szczegdlnosci uczestniczy¢

a) podwyzszeniu wartosci nominalnej istniejagcych udziatéw - w spoétce z
ograniczong odpowiedzialnoscig;

b) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wiasnych, podwyzszeniu
wartosci nominalnej akcji — w spoétce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej;

c) zwiekszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w spotce
komandytowe,.

Osoby te beda jednak mogly obja¢ nowe prawa uczestnictwa ASI jezeli wartos¢ nowych
wktadéw liczonych t3cznie z dotychczasowymi wktadami wyniesie co najmnigj
rownowartos¢ 60.000 euro oraz zostang one uznane za klientéw profesjonalnych.

Obecnie ponad 50% akcji FundingBox Deep Tech Fund Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Komandytowo-Akcyjna
posiada podmiot bedacy klientem profesjonalnym, a tym samym do wspélnikéw naszej
Spotki nie majg zastosowania ograniczenia wskazane w punkcie 1i 4 powyzej.
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Ponizej zamieszczamy petng tresc opisanych wyzej przepisow:

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 8a. [Alternatywna spoétka inwestycyjna (ASI)]
1. Alternatywna spdtka inwestycyjna jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym
niz okreslony w art. 3 ust. 4 pkt 2.
2. Alternatywna spodtka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie:
1) spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, spotki akcyjnej albo spdtki europejskiej;
2) spotki komandytowej albo spdtki komandytowo-akcyjnej, w ktérych jedynym
komplementariuszem jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spdtka akcyjna
albo spdtka europejska.
3. Wytacznym  przedmiotem  dziatalnosci  alternatywnej spotki  inwestycyjnej, z
zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywéw od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.
4. Alternatywna spoétka inwestycyjna nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy
o0 podobnym charakterze, dokonywac emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych
niebedacych prawami uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jezeli udzielajgcym
pozyczke lub zawierajacym inng umowe o podobnym charakterze albo obejmujacym lub
nabywajacym obligacje lub inny papier wartosciowy jest osoba fizyczna. Ograniczenie to nie
dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem art. 70k ust.
1i3.

Art. 8c. [Inwestor ASI; wkiady do ASI; oznaczenia ASI]

1. Inwestorem alternatywnej spdtki inwestycyjnej jest podmiot, ktdéry posiada prawa
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej i spetnia kryteria klienta profesjonalnego.
Kryteridw klienta profesjonalnego nie stosuje sie w przypadku, gdy alternatywna spoétka
inwestycyjna uzyskata zezwolenie, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.
2. Prawami uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej sg odpowiednio udziat w
spodtce oraz akcja.

3. Przez udziat w spéice w przypadku spdtki komandytowej oraz spdtki komandytowo-
akcyjnej rozumie sie 0got praw i obowigzkdw wspdlnika w spodtce.

4. Wkiad do alternatywnej spoétki inwestycyjnej w zamian za prawa uczestnictwa tej spotki
moze wnies¢ podmiot spetniajacy kryteria klienta profesjonalnego.

5. Przedmiotem wktadu do alternatywnej spoétki inwestycyjnej prowadzacej dziatalnos¢ w
formie spdtki komandytowej nie moze by¢ prawo niezbywalne ani $wiadczenie pracy lub
ustug.

6. Oznaczenia "alternatywna spodtka inwestycyjna" lub skrétu tego oznaczenia "asi" ma
prawo i obowigzek uzywac¢ w nazwie, reklamie lub informacji reklamowej lub do okreslenia
wykonywanej przez siebie dziatalnosci gospodarczej jedynie alternatywna spditka
inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajgcego ASI| uprawnionego do wykonywania tej
dziatalnosci zgodnie z ustawa.

Art. 70k. [Uznanie za klienta profesjonalnego lub detalicznego]

1. Zarzadzajacy ASI, na wniosek podmiotu innego niz okreslony w art. 2 pkt 13a lit. a-m oraz
w zakresie okreslonym w takim wniosku, moze traktowac¢ ten podmiot jak klienta
profesjonalnego, pod warunkiem ze podmiot ten posiada wiedze i doswiadczenie
pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wiasciwa ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, a takze spetnia warunek, o ktérym mowa w ust. 3.
Przed uwzglednieniem wniosku zarzadzajacy ASI ustala wiedze tego podmiotu o zasadach
traktowania klientow profesjonalnych w zakresie, ktérego wniosek dotyczy.
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2. Zarzadzajacy ASI, na wniosek klienta profesjonalnego oraz w zakresie okreslonym w
takim wniosku, moze traktowac¢ go jak klienta detalicznego. Zarzadzajacy ASI moze
traktowac klienta profesjonalnego jak klienta detalicznego réwniez pomimo braku takiego
wniosku w przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktdéra uzyskata zezwolenie, o
ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia 2015/760.

3. Osoba fizyczna moze by¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli wartos¢ jej wkiadu
do alternatywnej spdtki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz réwnowartos¢ w ztotych
kwoty 60 000 euro.

4. Srodki na wniesienie przez osobe fizyczng wktadu lub udziatu w przypadku, o ktérym
mowa W ust. 3, nie moga pochodzi¢ z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym
charakterze zawartej z alternatywna spotka inwestycyjng, zarzadzajacym ASI lub jednostka
powigzang z tymi podmiotami w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

5. Réwnowartosc¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro, o ktérej mowa w ust. 3, ustala sie przy
zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
wniesienia wkiadu lub udziatu.

6. Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot prawa uczestnictwa w alternatywnej spdice
inwestycyjnej, prowadzaca do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajacych
na podmiot inny niz inwestor tej alternatywnej spodtki inwestycyjnej oraz zarzadzajacy ASI
zarzadzajacy ta alternatywna spodtka inwestycyjng wymaga wyrazenia zgody w formie
pisemnej przez zarzadzajacego ASI| zarzadzajacego ta alternatywna spoétka inwestycyjna.
Zarzadzajacy AS|I odmawia wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu weryfikacji podmiot, o
ktdrym mowa w zdaniu pierwszym, nie spetnia warunkéw pozwalajacych na jego uznanie
za klienta profesjonalnego, z uwzglednieniem ust. 3 i 4. Czynnos¢ prawna dokonana bez
wyrazenia zgody przez zarzadzajgcego ASI jest niewazna.

7. Przepisdw ust. 3-6 nie stosuje sie, w przypadku gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej posiadajg klienci profesjonalni, o ktérych mowa w art. 2
pkt 13a lit. a-m.

Ustawa z dnia 16 sierpnia 2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku

Art. 56.
1. Osoby fizyczne posiadajgce w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy prawa uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, ktérej co najmniej 50% praw uczestnictwa nie posiadaja
klienci profesjonalni, o ktdérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a-m ustawy zmienianej w art. 14,
ktore nie spetniaja warunku okreslonego w art. 70k ust. 3 ustawy zmienianej w art. 14,
pozostajg inwestorami alternatywnej spotki inwestycyjnej.
2. Osoby fizyczne, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga obejmowac nowych praw
uczestnictwa alternatywnej spdtki inwestycyjnej, w szczegdlnosci uczestniczy¢ w:
1) podwyzszeniu wartosci nominalnej istniejacych udziatéw - w spdtce z ograniczona
odpowiedzialnoscia,
2) obejmowaniu akcji nowej emisji, sprzedazy akcji wtasnych, podwyzszeniu wartosci
nominalnej akcji - w spotce akcyjnej oraz komandytowo-akcyjnej,
3) zwiekszeniu wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w spotce komandytowej
- jezeli wartos¢ nowych wktadoéw liczonych tgcznie z dotychczasowymi wktadami tych oséb
fizycznych bedzie mniejsza niz okreslona w art. 70k ust. 3 ustawy zmienianej w art. 14 oraz o
ile nie zostanie dokonana pozytywna ocena osoby fizycznej zgodnie z art. 70k ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 14, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa.
3. Umowy, o ktérych mowa w art. 8a ust. 4 ustawy zmienianej w art. 14, zawarte przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy, nie moga podlega¢ nowacji ani mie¢ wydtuzanych
termindw ptatnosci naleznych osobom fizycznym, od dnia wejscia w zycie niniejszej ustawy.
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4. Zarzadzajacy ASI, o ktoérym mowa w art. 2 pkt 3a ustawy zmienianej w art. 14, w terminie
30 dni od dnia wejscia w zycie ninigjszej ustawy informuje inwestoréw zarzadzanych
alternatywnych spdtek inwestycyjnych, w tym przez ogloszenie na swojej stronie
internetowej oraz stronach internetowych alternatywnych spétek inwestycyjnych, ktérymi
zarzadza, o zmianach dotyczacych obejmowania praw uczestnictwa alternatywnych spotek
inwestycyjnych przez klientéw detalicznych, w szczegdlnosci o tresci przepiséw ust. 1i 2 oraz
O tresci przepiséw art. 8a ust. 4 oraz art. 70k ustawy zmienianej w art. 14, w brzmieniu
nadanym niniejszg ustawa.



